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Claves para el ciclo 2020/21 INCAGRO

» Finalmente, luego de varias semanas de espera llovio en gran parte de la region,
aunque sin duda a muchos lotes les llego tarde, esperando una merma en los rindes
iImportante.

» Comenzo la cosecha de maiz y sorgo, y esta proxima la de soja. Si bien las
estimaciones son menores a las previstas, el ingreso de la mercaderia permitira
atender los importantes compromisos de exportacion.

» En tal sentido, preocupan los problemas sindicales en cuanto a los puertos y aceiteras
que pueden demorar la salida, y por ende impactar negativamente en los precios.

» Ya casi concluida la zafra de Brasil, se consolidan lo voliumenes récord, aunque la
demanda sigue activa a pesar de ciertas noticias de brotes de peste porcina en China.

» Continuan los precios internacionales sostenidos con altisima volatilidad. Como
venimos insistiendo, lo importante es la firme tendencia que presentan

» Los locales, con ciertos ajuste se mantienen estables.



Estimaciones de Produccion 2020/21

PRODUCCION 2018/19 2019/20 2020/21 % +/21/20
000 de tn
CEREALES
- TRIGO 19.000 | 19.500 | 17.000 | -13%
- MAIzZ 52.000 | 52.000 | 45.000 | -13%
- SORGO 2.400 | 2.400 | 2.950 23%
- OTROS 7.000 | 6.000 | 6.100 2%

- TOTAL CEREALES

OLEAGINOSOS

- TOTAL OLEAGINOSOS

TOTAL GENERAL

- SOJA 55.500 | 50.000 | 44.000 | -12%
- GIRASOL 3.900 | 3.400 | 3.100 -9%
- OTROS 2400 | 2.400 | 2.500 4%

61.800 55.800 49.600

142.200 135.700 120.650

Fuente AGRITREND en base a informacion de la BCBA
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TRIGO: Oferta y Demanda Local 2020/21

ARGENTINA: OFERTA Y DEMANDA DE TRIGO

2020/21 (*) 2019/20

- Stock Inicial Mill/ton 1,1 1,1
Area Sembrada Mill/has 6,3 6,5
Rendimientos Kg/ha 2,537 2,820

- Produccion Mill/ton 17,0 19,5

- Total Oferta Mill/ton 18,1 20,6

- Consumo Interno (1) Mill/ton 6,6 6,5

- Compras 17/3/21 (2) Mill/ton 18 2,4
-Semilla Mill/ton 0,7 0,7
- Exportacion Mill/ton 10,5 12,3

- DJVE 17/3/2021 Mill/ton 95 12,0
- Compras 17/3/21 (2) Mill/ton 9,5 14,5

- Total Demanda Mill/ton 17,8 19,5
-Stock Final Mill/ton 0,3 1,1
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MAIZ: Oferta y Demanda Local 2020/21 INC@

2020/21 (*) 2019/20

- Stock Iniciales Mill/ton 0,5 1,5
Area Sembrada Mill/has 6,2 6,3
Rendimientos Kg/ha 7,040 7,848

- Produccion Mill/ton 45,0 51,5

- Oferta Total Mill/ton 45,5 53,0

- Consumo Interno Aparente Mill/ton 18,0 18,5

- Exportacion Mill/ton 27,0 34,0

-DJVE 17/3/2021 Mill/ton 20,0 19,7

- Compras 17/3/21 (1) Mill/ton 19,3 20,8

- % S/Exportacion % 71% 61%
- Total Demanda Mill/ton 45,0 52,5
- Stocks Finales Mill/ton 0,5 0,5

(1) Compras a igual fecha de cada ano

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend




SORGO: Oferta y Demanda Local 2020/21

2020/21 (*) 2019/20

- Stock Iniciales Mill/ton 0,13 0,23
Area Sembrada Mill/has 0,85 0,75
Rendimientos Kg/ha 3,332 3,200

- Produccion Mill/ton 2,95 2,50

- Oferta Total Mill/ton 3,08 2,73

- Consumo Interno Aparente | Mill/ton 0,95 1,90

- Exportacion Mill/ton 2,00 0,70

- DJVE 17/32/2021 Mill/ton 1,30 0,07

- Compras 17/3/21 (1) Mill/ton 1,56 0,10

- % S/Exportacion % 78% 14%
- Total Demanda Mill/ton 2,95 2,60
- Stocks Finales Mill/ton 0,13 0,13

(1) Compras a igual fecha de cada aio

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend




SOJA: Oferta y Demanda Local 2020/21

2020/21 (*) 2019/20

- Stock Inicial Mill/ton 10,1 7,1
Area Sembrada Mill/has 17,3 17,5
Rendimientos Kg/ha 2,416 2,660

- Produccién Mill/ton 44,0 49,0

- Importacién Mill/ton 3,5 3,0

- Total Oferta Mill/ton 57,6 59,1

- Molienda Mill/ton 40,0 38,0

- Compras 17/3/21 Mill/ton 8,9 11,8

- % S/Molienda % 15% 20%
-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,5 3,5
- Exportacion Mill/ton 6,5 7,5
-DJVE 17/3/21 Mill/ton 1,1 55

- Compras 17/3/21 Mill/ton 3,5 5,7
- % S/Exportacion % 54% 76%

- Total Demanda Mill/ton 50,0 49,0

-Stock Final Mill/ton 7,6 10,1

Afio Comercial Abr/Dic. segun info Ofic. y Line Up

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado

INC



CONCLUSIONES |NC%J;R0

» TRIGO: Precios firmes de exportacion en torno a 210/20 dol/ton
completandose los compromisos. Mayor presencia de la molineria augura
precios sostenidos. Primeras indicaciones 2021/22 con 200 dol/ton se
muestran atractivos - Tomar posiciones.

» MAIZ: Niveles sostenidos en torno a 200 dél/ton hasta junio, luego bajando
por competencia Brasil - Vender/ Tomar posiciones.

» SOJA: Reaccion por mayor molienda y demanda externa del complejo a 333
dol/ton el disponible, con altisima volatilidad. Vender/Tomar posiciones.
Cosecha Nueva firme con valores similares, esperando los resultados de
rendimientos del ciclo. Pases interesantes tener en cuenta. 21/22 arranca
con precios atractivos en torno a 300 dol/ton.

En general precios buenos como para tomar posiciones o cubriéndose con
opciones (sequn primas)
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Muchas gracias!




